INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 007/2020
ASSUNTO: Anélise relatério Mensurar julho de 2020

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de julho de 2020 do Comité de Investimentos correlato a
analise do Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Pablicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de julho do
corrente, com destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira
do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

o

O més de Julho seguiu a tonica dos téses nteriores, com os movimentos dos mercados
sendo afetados principalmente em virtude das consequéncias da pandemia do COVID-
19. No entanto, apesar do cendrio de incertezas,-os mercados seguiram o movimento de
recuperagao. : '

No contexto internacional, no més de Julho ganhou for¢a o movimento de reabertura
nas principais economias do mundo apds a redugdo no numero de novos casos de
coronavirus. Com-_isso, os dados economicos foram impactados positivamente,
apresentando - recuperacgdes acima-do esperado. Do lado negativo, destaca-se a
preocupacdo' dos - mercados com a necessidade de novos pacotes de estimulo

econdémico, principalmente nos EUA, e também a volta aos noticidrios das tensoes
entre EUA e China.

No Brasil, além da evolug¢do da pandemia, que ainda apresentou crescimento acelerado $
no més de Julho, seguiu no radar dos investidores a preocupag¢do com o lado fiscal,
ocasionada tanto pelas medidas emergenciais de combate a pandemia, quanto pela @/
sinalizag¢do por parte do governo de afrouxamento fiscal. Além disso, destaca-se que as
reformas voltaram a pauta do congresso, com destaque para a reforma tributdria. %

Em relagdo a carteira do IPREV-PBA, o més de Julho foi muito positivo. Destaca-se
que, no fechamento do més a carteira encontrava-se enquadrada de acordo com a
legislagdo vigente, estando diversificada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel, multimercado e fundos imobilidarios.

A rentabilidade da carteira no més foi de 1,77%, ao passo que a meta atuarial no
mesmo periodo foi de 0,85%. Destaca-se o fato de que todos os ativos da carteira
apresentaram rentabilidade positiva no més de Julho, sendo o fundo Caixa FII Rio
Bravo o que apresentou maior rentabilidade (12,42%).
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Com relagdo ao risco da carteira, a volatilidade anualizada, foi de 2,26% no més de
julho, e no acumulado de 12 meses estd em 5,81%. Seguindo a tendéncia que é
observada nos ultimos meses, a volatilidade apresenta redugdo apds os choques
observados com o inicio da pandemia de COVID-19 e com as medidas de isolamento
social.

No acumulado do ano a carteira apresenta uma otima recupera¢do, atingindo no
fechamento de Julho a rentabilidade acumulada de 2,03%, ao passo que a meta
atuarial acumulada no mesmo periodo é de 3,93%.

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusdo.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de
parametro para lastrear nossa politica de investimentos. Apesar de ainda estarmos sobre
influéncia dos desdobramentos da pandemia de coronavirus, percebemos que o més de
julho continuou a apresentar a tendéncia de melhora no mercado financeiro brasileiro, o
Ibovespa terminou o més com valorizaco de 8.27%. aos 102.912 pontos. No ano,
acumula perda de -11,01%, mas c;t-n ganho de 1,08% em 12 meses. Ja o CDI, teve
rentabilidade de 0,19% no més, o que levou a um acumulado de 4,23% em 12 meses.
Nosso portfolio continua em franca recuperagdo apds as quedas apresentadas no inicio
da pandemia, passando a operar no positivo eom rentabilidade acumulada no ano de
2.,03%. Assim, ndo ha recomendaq:ﬁo'de” -alteracdes de investimentos a serem efetuadas.
Destarte, entendemos que o relatério encaminhado atende-aos requisitos formais, tendo
em vista que nao foram encontradas 'inconsisténcias nas analises, desta forma,
cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento.
Diante disso, este Comité opina pela aprovagdo doreferido relatorio.

E o parecer qﬁe segue para apreciacdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 2Qi de agosto de 2020,
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